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Motivacoes do Estudo

Abertura da industria do gas natural conta com entrada de novos agentes e maior competicao

Transparéncia da formacao de precos finais € imprescindivel para os consumidores (cativos, livres e elegiveis a livre)

compreenderem componentes da tarifa regulada e os determinantes da competividade do energético

Decomposicao da tarifa (industrial) ja foi apresentada pela EPE pontualmente e constava nos relatorios trimestrais de

acompanhamento da abertura do mercado de gas, interrompido em 2022

Boletim de Acompanhamento da Industria do Gas do MME nao apresenta decomposicao das tarifas, a EPE nao

atualizou o calculo e nao ha informagdes publicas confiaveis e atualizadas sobre a formacao dos precos finais

Este estudo se soma ao longo histérico do FGV CERI de contribuicao a industria do gas e a transparéncia do setor, com
analises detalhadas e ampla divulgacao de informagdes — a exemplo da Cartilha do Transporte (2016), da Cartilha de

Distribuicao (2019) e do Observatorio do Gas (iniciativa do MDIC, MME, MBC e FGV CERI)
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Decomposicao das Tarifas

Preco do gas para o consumidor final € composto por diferentes componentes:

$ Preco da Molécula do Gas: definido de forma competitiva em contratos bilaterais entre distribuidoras
(compradores) e produtores/comercializadores (vendedores)*

.}k Parcela de Transporte: parcela regulada pela ANP, refletindo custos de contratos bilaterais legados e/ou
calculo regulatorio para determinacao de tarifas de entrada e saida

: parcela regulada pelos 6rgaos reguladores estaduais, refletindo diferentes tipos
de contratos de concessao e modelos regulatorios (cost plus, price cap)

Impostos: reflete aliquotas de PIS/COFINS e ICMS para o gas natural. Aliquotas efetivas de ICMS sao
% menores nos estados do Amazonas, Paraiba e Alagoas

T_ * Ajustes: componentes regulatorios de ajustes, a exemplo de conta graficas, foram somados a parcela do preco da
~ molécula do gas
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Decomposicao para Todas Distribuidoras de Gas Ativas
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Metodologia do Calculo

Composicao das tarifas de gas natural para diferentes classes e faixas de consumo do mercado cativo (outubro/2025):

e

les, Industrial: 50, 100 e 300 mil m¥dia
m Comercial: 5, 15 e 50 mil m3/més

kg Residencial: 10 m3/més
HHE

Dados de tarifas finais, deliberacdes regulatorias, contratos de compra e venda (GSA), tarifas de transporte e impostos

Primeiro buscou-se dados dos 6rgaos estaduais; na auséncia de informacdes, foram utilizados dados dos GSAs para
precificacao de gas (molécula) e transporte, disponiveis na ANP

Quando ha apenas informacao do preco de venda (com transporte incluido), foi realizada decomposi¢cao com dados de
transporte do GSA (considerando entrada e saida), ponderado pela quantidade diaria contratada (QDCs)

Quando nao ha dado para o preco de venda do gas, calculou-se o preco da molécula e transporte conforme GSA

QDCs dos contratos foram utilizadas para o calculo das médias ponderadas por estado, regiao e Brasil
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Quantidade Diaria Contratada em Contratos de Longo Prazo

Contratos para atender o mercado cativo das distribuidora
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Demanda Nao-Termelétrica no Brasil
Industria responde por aproximadamente 80% do consumo
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Logica do Calculo

A decomposicao das tarifas é calculada para diferentes classes e faixas de consumo

Partindo da tarifa final com imposto, retira-se os componentes calculaveis de preco da molécula, transporte e

impostos, restando, por diferenca (residuo), a margem de distribuicao implicita para cada classe

Preco da Molécula do Gas: pode estar indicado na resolugao homologatoria de atualizagao das tarifas como preco médio do
gas ou preco de venda (com transporte), ou pode ser calculado através dos contratos de compra e venda (GSA)*

.}I: Parcela de Transporte: pode estar indicado na resolugcao homologatoria de atualizagao das tarifas ou ser calculado através dos
contratos de compra e venda (GSA), utilizando as tarifas de entrada e saida vigentes nas transportadoras quando estipulado

% Impostos: calculado através da estrutura tarifaria com impostos ou através das aliquotas do estado para o ICMS. Amazonas,
Paraiba e Alagoas possuem aliquotas efetivas de ICMS inferiores, identificadas através das tarifas com e sem impostos

: obtida como residuo (diferenca) entre a tarifa com impostos e a deducao dos demais componentes

AIA * Ajustes: quando indicados, os componentes regulatérios de ajustes foram somados a parcela do pre¢co da molécula
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Decomposicdao das Tarifas
Médias de Gas no Brasil



Tarifas Médias de Gas ao Consumidor Final no Brasil
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Decomposicao das Tarifas Méedias de Gas no Brasil
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Decomposicao Média das Tarifas de Gas no Brasil por Segmento

Para a industria, o preco da molécula € o principal componente,

impostos (22%), distribuicao (15%) e transportes (11%)

Comercial
15 mil m*/més

Industrial
100 mil m¥/dia

o 4
E& respondendo por cerca de 52% da tarifa final, seguido pelos
m Para o comércio, a distribuicdo é o maior componente (38%),

seguido da molécula (33%), impostos (22%) e transporte (7%)

H E Para as residéncias, a margem de distribuicao € o principal
componente (52%), seguido de impostos (22%), molécula (21%) e

transporte (5%)

> O maior peso da molécula na industria torna atrativa a migragao

Residencial
10 m*/més

para o mercado livre na busca por maior competitividade

> O maior peso da distribuicdo para comércio e residéncias
responde aos maiores custos de atendimento da rede

capilarizada ao consumidor final

B Molécula ®Transporte mDistribuicdo ®Impostos
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Panorama da Decomposicao das Tarifas de Gas

No segmento industrial, a molécula & o componente com maior peso e variacao regional,

enguanto no comercial e residencial a distribuicao apresenta maior dispersao

Consumidores comerciais e residenciais, sem possibilidade de livre comercializacao, estao
naturalmente mais expostos aos custos de distribuicao. Ja o consumidor industrial tem maior

incentivo para contratacao direta, dado o maior peso da molecula

Transporte apresenta menor variacao regional, refletindo custos médios homogéneos e menor peso

locacional no calculo das tarifas de entrada e saida (maior peso do componente postal)

Sao Paulo, Bahia e Alagoas tem alguns contratos de suprimento com entrega direta as distribuidoras,

sem arcar com custos de transporte (by-pass)

N*FGV CERI 14



Panorama da Decomposicao das Tarifas de Gas

Sul e Sudeste apresentam maiores tarifas industriais, refletindo preco do gas mais elevado (~ R$ 1,90/m3).
Centro-Oeste (MS) possui menor preco de gas (R$ 1,67/m?); porém, ICMS mais elevado (17%)

Nordeste tem molécula mais competitiva (R$ 1,55/m?3), mas possui impostos elevados e margem de
distribuicao equivalente ao Sudeste, apesar de menor infraestrutura

Norte € caso a parte: tarifa regulada do gasoduto Urucu-Manaus onera preco final do gas, mas isengoes
tributarias da Zona Franca de Manaus e baixo preco da molécula (R$ 0,77/m?) reduzem o preco final

Apesar de maior dispersao e heterogeneidade entre distribuidoras, margem de distribuicao para industria
é relativamente préxima entre regides, variando em torno de R$ 0,53/m?, com excecao do MS (R$ 0,36/m?)

Estados do Sul e Sudeste tem menor ICMS (em geral 12%), enquanto no Nordeste pode chegar a 20%. O
Norte tem aliquota efetiva de 10% para industria e isencao de PIS/COFINS na Zona Franca

\* FGV CERI 15 |



Evolucao do Mercado Nao-Térmico* e Preco Médio por Regiao
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Decomposicao das Tarifas é Informacao Valiosa
para Consumidores, Competidores, Reguladores e Policy Makers

Alguns orgaos reguladores conferem maior transparéncia ao calculo das tarifas, informando os
diferentes componentes nas atualizacoes

Grau de transparéncia € elevado no Sul e Sudeste e inferior nas demais regioes do pais
Historico das tarifas praticadas nao esta presente em todas as distribuidoras e reguladores

Mesmo nos estados com maior transparéncia, informacao da composicao de custos dos segmentos
da cadeia nao € informada ou facilmente obtida pelo consumidor final

Face a competicao com energéticos alternativos, a compreensao da formacao dos precos finais é
essencial para escolhas mais bem informadas dos consumidores

Decomposicao das tarifas € informacao valiosa para analise de politicas publicas, acompanhamento
da abertura e decisOes dos diferentes agentes

N*FGV CERI
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Composicdao das Tarifas

Industriais no Brasil

para Faixas de Consumo,
Distribuidoras e Regioes



Tarifa Industrial — 50 mil m3/dia
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Tarifa Industrial — 100 mil m3/dia
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Tarifa Industrial — 300 mil m3/dia
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Tarifa Industrial — 50 mil m3/dia
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Tarifa Industrial — 100 mil m3/dia
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Tarifa Industrial — 300 mil m3/dia
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Meédia Regional para Tarifa Industrial — 50 mil m®*/dia
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Meédia Regional para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Meédia Regional para Tarifa Industrial — 300 mil m3/dia

3,44
3,50 . 3,38 3,32

3,16 3,17

[ 5]
o
o

2,55

2,50

2,00

1,50

1,00

Decomposigéo da Tarifa Final (R$/m?)

0,50

0,00
Sul Centro-Oeste Sudeste Mordeste Morte BRASIL

mMolécula mTransporte mDistribuicdo mImpostos

VWY FGV CERI| Fonte: FGV CERI



Meédia Regional para Tarifa Industrial — 50 mil m®*/dia
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Meédia Regional para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Meédia Regional para Tarifa Industrial — 300 mil m3/dia
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Composicdao das Tarifas

Comerciais no Brasil

para Faixas de Consumo,
Distribuidoras e Regioes



Tarifa Comercial -= 5 mil m3/mes
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Tarifa Comercial — 15 mil m3/meés
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Tarifa Comercial = 50 mil m3/meés
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Tarifa Comercial -= 5 mil m3/mes
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Tarifa Comercial — 15 mil m3/meés
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Tarifa Comercial = 50 mil m3/meés
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Media Regional para Tarifa Comercial - 5 mil m*/mes
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Media Regional para Tarifa Comercial — 15 mil m?®/mes
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Media Regional para Tarifa Comercial — 50 mil m?®/meés
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Media Regional para Tarifa Comercial - 5 mil m*/mes
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Media Regional para Tarifa Comercial — 15 mil m?®/mes
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Media Regional para Tarifa Comercial — 50 mil m?®/meés
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Composicdao das Tarifas

Residenciais no Brasil

para Faixas de Consumo,
Distribuidoras e Regioes



Tarifa Residencial -= 10 m3/meés
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Tarifa Residencial -= 10 m3/meés
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Meédia Regional para Tarifa Residencial - 10 m*/meés
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Meédia Regional para Tarifa Residencial - 10 m*/meés
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Dispersoes de Diferentes

Componentes das Tarifas

por Consumo e Tamanho
da Rede de Distribuicao



Dispersao da Tarifa vs. Preco da Molécula*

para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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* Para facilitar a visualizagao, o grafico omite a Cigas, com prego da molécula de R$ 0,77/m? e tarifa final de R$ 2,66/m?
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Dispersao da Tarifa vs. Margem de Distribuicao
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao da Tarifa vs. Margem de Distribuicao*

para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia

4,0

3,8

Tarifa Final (R$/m?)
‘M _.{.AJ _m
P2 FES o

L
o

A%
co

2,6
0,3

N*FGV CERI

Copergas

Fonte: FGV CERI

Maturgy - CEG
O Sulgas

Maturgy - CEG Rio

O

O Compagéas

Comgas o Bahiagas

O Cigas

0,4 0,5 0,6
Margem de Distribui¢cdo (R$/m?)

* Tamanho das circulos corresponde a escala do tamanho da rede

Cegéas

Maturgy SP
o Mecta

0,7

0,8

O Potigas

0 PBGas

0,9

52



Dispersao da Tarifa vs. Margem de Distribuicao

para Tarifa Residencial — 10 m3*/meés

11,0

10,0

o
o

oo
o

Tarifa Final (R$/m?)

6,0

5,0

4,0

1,0

N*FGV CERI

@ Compagas
@ Comgas
Maturgy SP
Sulgas L @ Gasmig @ Algas
L
® Maturgy - CEG Rio
@® MsGas
@ Bahiagas
Copergas
® Sensig
@ Fotigas @ PBG:s ® Cigas
@ sergas
@ EsSGas
@ Cegas
2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

Fonte: FGV CERI

Margem de Distribuicao (R$/m?)

@ Naturgy - CEG

Mecta

7,0

53



Dispersao da Tarifa vs. Demanda sem Térmica
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao do Preco da Molécula vs. Demanda sem Térmica*®
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao da Parcela de Transporte vs. Demanda sem Téermica

para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao da Margem de Distribuicao vs. Demanda sem Termica
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao da Margem de Distribuicao vs. Tamanho da Rede
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Dispersao da Margem de Distribuicao vs. Tamanho da Rede
para Tarifa Industrial - 100 mil m3/dia
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Aliquotas de Impostos
& Fontes de Dados



Aliquotas de Impostos

SUlgas T O 25%

SCGas

GO M agaS e 9, 25%

MSgas !
oM g e 8,90% '
Necta !
MNaturgy SP !

ESGas !

G Mg e 9, 25%
]
MNaturgy - CEG 12,0%

- I ——
Naturgy - CEG Rio 12.0%

Aliquota do ICMS Bahiagas
I 9,25 %

20,5% 19%
. ]
- TTT
. a1 5 06
15,3% AlGaS e 9, 25%
.| 20, 5%
S T
10,0%

P B G e O, 2 5%

S TR

g8 L 9,25%

* Cigas

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0%
mICMS mPIS/COFINS

Legenda: cores em fungdo da aliquota de ICMS

Observacoes: *Alagoas tem ICMS de 20%, mas aliquota efetiva varia entre 18% para a industria, 12% comércio e 6% residéncias; Paraiba tem aliquota de 12%,
WU’ FGV CERI Fonte: FGV CERI ¢ 9 ° a °P ° ° a " 61

mas a efetiva para comércio é ~ 11% e residéncias 6%; Amazonas tem aliquota de 20%, mas efetiva para industria & ~10%, comércio 8% e residéncias 4%.



Fontes de Informacao & Transparéncia dos Dados

Distribuidora

Orgao

Regulador

Fontes de Dados Disponiveis

Componentes
Divulgados

Alagoas

Amazonas

Bahia

Ceara

Espirito Santo

Minas Gerais

Mato Grosso
do Sul

Paraiba

Pernambuco

Parana

N FGV CERI

Algéas

Cigas

Bahiagas

Cegas

ESGas

Gasmig

MSGas

PBGas

Copergas

Compagas

ARSAL

ARSEPAM

AGERBA

ARCE

ARSP

SEDE

AGEMS

ARPB

ARPE

AGEPAR

Fonte: FGV CERI

Resolugdo ARSAL n° 221 de 06/08/2025
Contratos de Compra e Venda de Géas (GSA)

Tarifas obtidas no site da distribuidora
Contrato de Compra e Venda de Gas (GSA)
Oficio n°® 464/2022/SIM-CGN/SIM/ANP-RJ

Tarifas obtidas no site da distribuidora
Contratos de Compra e Venda de Gas (GSA)

Tarifas obtidas no site da distribuidora
Contratos de Compra e Venda de Gas (GSA)

Resolugcao ARSP n° 091 de 31 de julho de 2025
Parecer Técnico ARSP/DP/GET n° 015/2025

Resolucdao SEDE n°41/2025
Nota Técnica SEDE-DIEN n°37/2025

Tarifas obtidas no site da distribuidora
Contratos de Compra e Venda de Géas (GSA)

Tarifas obtidas no site da distribuidora
Contratos de Compra e Venda de Géas (GSA)

Nota Técnica CTEEF n°® 12/2025

Resolucao AGEPAR n° 32, de 6 de agosto de 2025
Contratos de Compra e Venda de Gas (GSA)

PM PV = Preco de Venda

Inclui molécula e transporte sem
discriminagdo dos componentes

N.D. Parcela de transporte é calculada
pelo GSA

N.D. PM = Preco da Molécula do Gas

NG PT = Parcela de Transporte

AJ = Ajustes

PM, PT Parcela de Recuperacéo, Conta
Grafica, Fator K, entre outros

PM, PT, AJ Ajustes foram somados a parcela do
preco da molécula (PM)

N.D. N.D. = Nao Disponivel

Quando nao ha informagéo
N.D. disponivel, foram utilizados os dados
dos contratos de Compra e Venda de
Gas (GSA - Gas Supply Agreements)
disponibilizados pela ANP para
molécula e transporte

PM, PT

PV, AJ
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Fontes de Informacao & Transparéncia dos Dados

Componentes
Divulgados

Orgao

Distribuidora Fontes de Dados Disponiveis

Regulador

Deliberagdo AGENERSA n° 4935 de 30 de Julho de 2025 PV = Preco de Venda

Rio de Janei Nat - CEG AGENERSA PM, PT, AJ
e B Parecer Técnico AGENERSA/CAPET n° 196/2025 o
Inclui molécula e transporte sem
SR T Deliberagio AGENERSA n° 4934 de 30 de Julho de 2025 ouL T AL discriminagdo dos componentes
& Parecer Técnico AGENERSA/CAPET n° 196/2025 Al Parcela de transporte ¢ calculada
pelo GSA
Rio Grande do Tarifas obtidas no site da distribuidora
Potiga ARSEP ES N.D. = A -
Norte ofigas Contratos de Compra e Venda de Gas (GSA) PM Prec;o da Molécula do Gas
Rio Grande , Resoluggo Decisoria n® 803/2025, de 29 de abril de 2025 PT = Parcela de Transporte
Sulgas AGERGS ] PV
do Sul Contratos de Compra e Venda de Gas (GSA) .
AJ = Ajustes
, , Resolugdo ARESC 340 de 23/06/2025 Parcela de Recuperagao, Conta
Santa Cat SCG ARESC PM, PT e ’
anta Latarina as Resolugdo ARESC 073/2025 Gréfica, Fator K, entre outros
Ajustes foram somados a parcela do
Sergipe Sergas AGRESE Nota Técnica AGRESE/CT Tarifaria n°® 07/2025 PM, PT preco da molécula (PM)
N.D. = Nao Disponivel
Deliberacdo ARSESP n° 1.710/2025
Sao Paul C : ARSESP PM, PT, AJ
a0 Faulo omgas Deliberagao ARSESP n° 1.613/2024 Y Quando n&o ha informagao
disponivel, foram utilizados os dados
Sao Paul Nat SP ARSESP Delib ao ARSESP n° 1.689/2025 PM, PT, AJ dos contratos de Compra e Venda de
ao rauio alrgy eliberagao ne o Gas (GSA - Gas Supply Agreements)
disponibilizados pela ANP para
; 5 ) molécula e transporte
S3o Paulo Necta ARSESP Deliberagao ARSESP n°® 1712/2025 PM. PT, AJ

Deliberagao ARSESP n°® 1614/2024

VWY FGV CERI| Fonte: FGV CERI 63



Decomposicao das Tarifas de Gas Natural

ao Consumidor Final

por Segmentos da Cadeia & Classes de Consumo

Equipe
W FGV CERI _ |
CENTRO DE ESTUDOS Joisa Dutra (Diretora)
EM REGULACAO E Amanda Diniz
INFRAESTRUTURA

Diogo Lisbona
Edson Gongalves

icaro Hernandes

Elaborado para Associacao de Empresas de Transporte de Gas Natural por Gasodutos -

Dezembro 2025

atgas
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DEVELOPMENT OF A COMPETITIVE
NATURAL GAS MARKET

WTFGV

@) THE WORLD BANK

Edson Gengalves, Fernonda Jardim, Joisa Dutra,
Mariona Reis and Raquel Soores
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